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Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

1 Zusammenfassung

FERI AG (LEI: 391200RAQYPENJJ4QB64) und FERI (Luxembourg) S.A. (LEIl: 529900CDOUXCIK52V042)
(im Folgenden gemeinsam ,,FERI” genannt) berlicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden Erklarung handelt
es sich um eine konsolidierte Erklarung der FERI AG und FERI (Luxembourg) S.A.

Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht
sich auf den Bezugszeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023.

Unter den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,Principal Adverse Impacts”“ —, PAl“) sind einerseits
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf das Klima und andere umweltbezogene nachteilige
Aspekte sowie andererseits Auswirkungen in den Bereichen Soziales und Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekdampfung von Korruption und Bestechung zu verstehen. Die Berlicksichtigung
der PAIl im Rahmen von Investitionsentscheidungen fiir verwaltete Vermogen steht bei FERI in
Abhéangigkeit der Art des Zielinvestments.

Zur Berechnung der PAl-Indikatoren werden die ESG-Daten des Datenanbieters MSCI genutzt. FERI
strebt an, PAls auszuwahlen, bei denen die Datenabdeckung fir die getatigten Investitionen hoch ist,
um eine Vergleichbarkeit im Laufe der Zeit zu gewahrleisten, aber auch PAls, die fir die
Nachhaltigkeitsfaktoren, die den Investitionsentscheidungen zugrunde liegen, am wichtigsten sind
oder sein diirften. Sofern entsprechende Daten vorliegen, werden die ausgewdhlten PAl-Indikatoren
quartalsweise erhoben. FERI weist in diesem Statement die PAl-Indikatoren fiir Vermogenswerte in
von FERI verwalteten Anlagestrategien mit 6kologischen und sozialen Merkmalen aus. PAI werden
dabei durch Ausschlisse in der Anlagestrategie bericksichtigt. Bei direkten Investitionen in Einzeltitel
werden bei Fonds der FERI (Luxembourg) S.A. 6kologische und soziale Aspekte zusatzlich im Rahmen
der Stewardship Aktivitaten berilicksichtigt.

Der vorliegende Berichtszeitraum zeichnet sich durch eine Erweiterung der verwalteten
Anlagestrategien und somit auch der Vermogenswerte, die diesem Bericht zu Grunde liegen, aus. Das
in Anlagestrategien mit 6kologischen und sozialen Merkmalen verwaltete Vermdgen ist hierdurch um
mehr als 2 Mrd. € gestiegen. FERI flhrt eine Vielzahl der positiven als auch negativen Entwicklungen
(insbesondere im Hinblick auf die Datenabdeckung) auf diesen Umstand als einen maRgeblichen Faktor
zurick.

Die Konsolidierung der Datenabdeckung wird im Fokus der weiteren Analysen fir kommende
Berichtszeitraume stehen.
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2 Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

FERI®

Auswirkungen

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige

Messgrolle

Auswirkungen
2023

Auswirkungen
2022

Erlauterung

Ergriffene und
geplante MaRnahmen
und Ziele fir den
nachsten
Bezugszeitraum

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Treibhausgas-
emissionen (THG)

1. THG-Emissionen

Angabe in Tonnen CO..

Die Verringerung der
Datenabdeckung flihren wir

8.687 16.293
f Umstell d
Scope-1-THG Datenabdeckung: | Datenabdeckung: Ia):tennaqiltfie:;rie:ndes
0, 0,
90.9% 97,5% Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurick.
Angabe in Tonnen CO..
3.385 5.342 Die Verringerung der
Scope-2-THG Datenabdeckung: | Datenabdeckung: Datenabdeckung fiihren wir
90,9% 97,5%

auf Umstellungen des
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu

FERI hat eine interne
Methodologie zur
Einbeziehung von
okologischen und
sozialen Aspekten in
den
Investitionsprozess fiir
die diesem Bericht zu
Grunde liegenden
Produkte entwickelt.

Die Methodologie
basiert unter anderem
auf Ausschliissen von
bestimmten Sektoren
bzw. Emittenten die
vorabdefinierte
Umsatzschwellen in
bestimmten
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Grunde liegenden
Portfolien zurick.

Angabe in Tonnen CO..

Fir diesen Indikator
wurden geschéatzte Daten
verwendet. Diese
Schatzungen wurden auch
zur Berechnung weiterer

100.660 166.557 .
Scope-3-THG Datenabdeckung: | Datenabdeckung: THG-Indikatoren
90,3% 96,5% verwendet.
Die Verringerung der
Datenabdeckung flihren wir
auf Umstellungen des
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurtck.
Angabe in Tonnen COa..
Die Verringerung der
111.607 188.020 Datenabdeckung flihren wir
THG-Emissionen insgesamt Datenabdeckung: | Datenabdeckung: | auf Umstellungen des
90,0% 96,4% Datenanbieters und
Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurtck.
262,65 332,77 Angabe in Tonnen CO; pro
2. COz-FuBabdruck CO»-FuRabdruck Datenabdeckung: | Datenabdeckung: investierter Million EUR.
90,0% 96,4%

Geschéftsbereichen
Uiberschreiten.

Ein weiterer wichtiger
Bestandteil ist die
Wahrnehmung
direkter
Kommunikation mit
Emittenten im
Rahmen des
Engagement-Prozesses
(ndhere Information
zum Engagement
finden Sie im Abschnitt
4, Mitwirkungspolitik”
oder in einem
eigenstandigen
Stewardship Report —
online abrufbar).

Fiir die nachste
Berichtsperiode plant
FERI die Qualitat der
bereitgestellten
Informationen,
insbesondere die
Datenabdeckung
weiter zu
konsolidieren.
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Die Verringerung der
Datenabdeckung flihren wir
auf Umstellungen des
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurtick.

Die Reduzierung des Wertes
fihren wir zum einen auf
die Investmenttatigkeit und
zum anderen auf die
verringerte
Datenabdeckung zurtick.

3. THG-Emissionsintensitat
der Unternehmen, in die
investiert wird

THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert
wird

664,93

Datenabdeckung:
92,87%

816,68

Datenabdeckung:
97,9%

Angabe in Tonnen CO2 pro
einer Million EUR Umsatz
der investierten
Unternehmen.

Die Verringerung der
Datenabdeckung fiihren wir
auf Umstellungen des
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurtck.

Die Reduzierung des Wertes
fihren wir zum einen auf
die Investmenttatigkeit und
zum anderen auf die
verringerte
Datenabdeckung zurtick.
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4. Engagement in

Anteil der Investitionen in

5,92% 8,2% Die Reduzi des Wert
Unternehmen, die im Bereich | Unternehmen, die im Bereich ° ’ f(]lﬁrei VL;iz:earJanie es yvertes
der fossilen Brennstoffe tatig | der fossilen Brennstoffe tatig Datenabdeckung: | Datenabdeckung: e 1 .
sind sind 95,25% 93,5% Investmenttatigkeit zurick.
Anteil des Energieverbrauchs Die Verringerung der
und der Energieerzeugung der Datenadeckung fihren wir
5. Anteil des Unternehmen, in die investiert o &

. ) i 66,72% 73,0% auf Umstellungen des
Energieverbrauchs und der wird, aus nicht erneuerbaren Datenanbieters und
Energieerzeugung aus nicht Energiequellen im Vergleich zu Datenabdeckung: | Datenabdeckung: ) )

77,75% 84,1% Veranderungen in den zu

erneuerbaren Energiequellen

erneuerbaren Energiequellen,
ausgedrickt in Prozent der
gesamten Energiequellen

Grunde liegenden
Portfolien zurtick.

6. Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der
Unternehmen, in die investiert wird, aufgeschliisselt nach

klimaintensiven Sektoren

156 Keine
Land- und Forstwirtschaft, ’ Investitionen in
Fischerei Dateonabdeckung. diesen Sektor mit
0,01% Datenabdeckung
. 2,29 3,52
Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden Datenabdeckung:
1,55%
Verarbeitendes 0,47 0,77
Gewerbe/Herstellung von Datenabdeckung:
Waren 32,66%
2,37 3,49
Energieversorgung Datenabdeckung:

1,49%

Aus Grinden der
Transparenz haben wir uns
in diesem Jahr dazu
entschieden,
Datenabdeckungen zu
jedem Sektor anzugeben.
Daher sind die diesjdhrigen
Werte nicht mit dem
letztjahrigen Wert
vergleichbar.

Die verhaltnismaRig
geringen
Datenabdeckungen fir die
aufgefiihrten Indikatoren
resultieren aus dem
geringen Anteil der
einzelnen Sektoren an den
Gesamtportfolien der
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investierter Million EUR

Wasserversorgung; Abwasser- 176 0,97 betrachteten '
und Abfallentsorgung und ’ Anlagestrategien.
Beseitigung von Dateonabdeckung.
Umweltverschmutzungen 0,58%
0,18 0,22
Baugewerbe/Bau Datenabdeckung:
0,68%
0,23 0,09
Handel; Instandhaltung und
Reparatur von Kraftfahrzeugen Datenabdeckung:
4,24%
1,18 1,20
Verkehr und Lagerhaltung Datenabdeckung:
1,58%
0,26 0,56
Grundstiicks- und
Wohnungswesen Datenabdeckung:
1,06%
Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die investiert
e 1 L wird, mit Standorten/ Betrieben
7 Tat|g_l<_e|ten, dle.SICh ) in oder in der Nidhe von 0,05% 0,0%
Lo . nachteilig auf Gebiete mit . . e
Biodiversitat schutzbediirftiger Gebieten mit schutzbedirftiger Datenabdeckung: | Datenabdeckung:
Biodiversitat auswirken B.|.0f:||ve.r5|tat,.sofern sich die 9,35% 93,5%
Tatigkeiten dieser Unternehmen
nachteilig auf diese Gebiete
auswirken
Tonnen Emissionen in Wasser, 7,96 140,90 Die Verringerung der
. . die von den Unternehmen, in Datenabdeckung fihren wir
Wasser 8. Emissionen in Wasser o ) ) Datenabdeckung: | Datenabdeckung:
die investiert wird, pro 0.68% 11.0% auf Umstellungen des
, () ,U7

Datenanbieters und
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verursacht werden, ausgedriickt
als gewichteter Durchschnitt

Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurtick.

Die geringe
Datenabdeckungen fiir den
Indikator resultiert aus dem
geringen Anteil von
investierten Unternehmen
an den Gesamtportfolien
der betrachteten
Anlagestrategien.

Die Reduzierung des Wertes
fihren wir zum einen auf
die Investmenttatigkeit und
zum anderen auf die
verringerte
Datenabdeckung zuriick

Abfall

9. Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfdlle

Tonnen gefahrlicher und
radioaktiver Abfille, die von den
Unternehmen, in die investiert
wird, pro investierter Million
EUR erzeugt werden,
ausgedrickt als gewichteter
Durchschnitt

0,49

Datenabdeckung:
32,21%

31,20

Datenabdeckung:
37,7%

Die Verringerung der
Datenabdeckung flihren wir
auf Umstellungen des
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurtck.

Die Reduzierung des Wertes
fihren wir zum einen auf
die Investmenttatigkeit und
zum anderen auf die
verringerte
Datenabdeckung zuriick
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INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. VerstolRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die

Anteil der Investitionen in
Unternehmen, in die investiert

Die Verringerung der
Datenabdeckung fiihren wir

Leitsdtze der Organisation fiir | wird, die an VerstéRBen gegen 0,00% 0,06% auf Umstellungen des
wirtschaftliche die UNGC-Grundsétze oder Datenabdeckung: | Datenabdeckung: | Datenanbieters und
Zusammenarbeit und gegen die OECD-Leitsatze fir 95,51% 97,5% Veranderungen in den zu
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen Grunde liegenden
multinationale Unternehmen | beteiligt waren Portfolien zurdick.

Anteil der Investitionen in

Unternehmen, in die investiert

wird, die keine Richtlinien zur

Uberwachung der Einhaltung
11. Fehlende Prozesse und der UNGC-Grundséatze und der
(.I.ompllance-Mechar.nsmen zur OECI.D-Le_ltsatze flr 38,86% 47,34% Die Reduzierung des Wertes
Uberwachung der Einhaltung multinationale Unternehmen .. . .
der UNGC-Grundséatze und oder keine Verfahren zur Datenabdeckung: | Datenabdeckung: | fuihren wir a?f.dle. .
der OECD-Leitsatze fur Bearbeitung von Beschwerden 35,19% 92,8% Investmenttatigkeit zurlick.
multinationale Unternehmen | wegen VerstofRen gegen die

UNGC-Grundsatze und OECD-

Leitsatze fur multinationale

Unternehmen eingerichtet

haben

Durchschnittliches unbereinigtes
12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches 13,15% 9,38%
geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle bei den Datenabdeckung: | Datenabdeckung:
Verdienstgefalle Unternehmen, in die investiert 27,11% 24,9%

wird
13. Geschlechtervielfalt in den | Durchschnittliches Verhiltnis 35,49% 35,25% Die Verringerung der

Leitungs- und Kontrollorganen

von Frauen zu Méannern in den

Datenabdeckung fihren wir

FERI hat eine interne
Methodologie zur
Einbeziehung von
okologischen und
sozialen Aspekten in
den
Investitionsprozess fiir
die diesem Bericht zu
Grunde liegenden
Produkte entwickelt.

Die Methodologie
basiert unter anderem
auf Ausschliissen von
bestimmten Sektoren
bzw. Emittenten die
vorabdefinierte
Umsatzschwellen in
bestimmten
Geschaftsbereichen
liberschreiten.
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Leitungs- und Kontrollorganen Datenabdeckung: | Datenabdeckung: | auf Umstellungen des
der Unternehmen, in die 94,27% 98,1% Datenanbieters und
investiert wird, ausgedrickt als Veranderungen in den zu
Prozentsatz aller Mitglieder der Grunde liegenden
Leitungs- und Kontrollorgane Portfolien zurtick.
. Anteil der Investitionen in

14. Engagement in Unternehmen, in die investiert

umstrittenen Waffen . . ’ 0,00% 0,00%

(Antipersonenminen wird, die an der Herstellung

p n 3 oder am Verkauf von Datenabdeckung: | Datenabdeckung:
Streumunition, chemische 95,35% 93,5%

und biologische Waffen)

umstrittenen Waffen beteiligt
sind

Ein weiterer wichtiger
Bestandteil ist die
Wahrnehmung
direkter
Kommunikation mit
Emittenten im
Rahmen des
Engagement-Prozesses
(nahere Information
zum Engagement
finden Sie im Abschnitt
4 , Mitwirkungspolitik”
oder in einem
eigenstandigen
Stewardship Report —
online abrufbar).

Flr die nachste
Berichtsperiode plant
FERI die Qualitat der
bereitgestellten
Informationen,
insbesondere die
Datenabdeckung
weiter zu
konsolidieren.
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Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

FERI®

Angabe von THG in Tonnen
pro Million EUR BIP.

o o 113,9 284,80 Die Verringerung der
Umwelt 15. THG-Emissionsintensitat T.I‘-|G-Em.|55|0.ns-|nten.5|tat d-er Datenabdeckung: | Datenabdeckung: Datenabdeckung flihren wir
Lander, in die investiert wird auf Umstellungen des
45,73% 98,7% i
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu
Grunde liegenden
Portfolien zurtick.
Anzahl der Lander, in die
investiert wird, die nach
Malgabe internationaler
Vertrage und Ubereinkommen,
der Grundsitze der Vereinten 2,08 0,75
Nationen oder, falls anwendbar, | Datenabdeckung: | Datenabdeckung: | Die Dezimalzahl kommt
nationaler Rechtsvorschriften 45,73% 99,2% durch die
gegen soziale Bestimmungen Durchschnittsberechnung
verstoRen (absolute Zahl und zustande.
16. Lander, in die investiert relative Zahl, geteilt durch alle Die Verringerung der
Soziales wird, die gegen soziale Lander, in die investiert wird) Datenabdeckung fiihren wir
Bestimmungen verstoRen auf Umstellungen des
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu
3.37% 1,90% Grundej Iiegenfien
Portfolien zurdick.
— Relative Zahl Datenabdeckung: | Datenabdeckung:
45,73% 99,2%

FERI hat eine interne
Methodologie zur
Einbeziehung von
okologischen und
sozialen Aspekten in
den
Investitionsprozess fir
die diesem Bericht zu
Grunde liegenden
Produkte entwickelt.

Die Methodologie
basiert unter anderem
auf Ausschliissen von
bestimmten Sektoren
bzw. Emittenten die
vorabdefinierte
Umsatzschwellen in
bestimmten
Geschéftsbereichen
tiberschreiten.

Ein weiterer wichtiger
Bestandteil ist die
Wahrnehmung
direkter
Kommunikation mit
Emittenten im
Rahmen des
Engagement-Prozesses
(nahere Information
zum Engagement
finden Sie im Abschnitt
4, Mitwirkungspolitik“




FERI PAI Statement

Stand: Juni 2024

all

FERI®

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nach

Tonnen nicht verwerteter
Abfalle, die von den

teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Verringerung der
Datenabdeckung flihren wir
auf Umstellungen des
Datenanbieters und
Veranderungen in den zu

gewichteter Durchschnitt

Wasser, Abfall 13. Anteil nicht verwerteter Unternehmen, in die investiert 37,26 72,82 Grunde liegenden
und Abfalle wird, pro investierter Million Datenabdeckung: | Datenabdeckung: | Portfolien zuriick.
Materialemissionen | (PAI 13, Tabelle 2) EUR erzeugt werden, 23,81% 34,8% Die Reduzierung des Wertes
ausgedriickt als gewichteter fihren wir zum einen auf
Durchschnitt die Investmenttatigkeit und
zum anderen auf die
verringerte
Datenabdeckung zurtick
1. Anzahl der gemeldeten Die Verringerung der
Soziales und 7. Félle von Diskriminierung Blsrrlmlzlerung'sle'le'ln de: . 0 0 Datenabdeckung fuhren wir
s nternenmen, in die investier Datenabdeckung: | Datenabdeckung: | auf Umstellungen des
Beschaftigun . .
gung (PAI'7, Tabelle 3) wird, ausgedriickt als 93,60% 97,0% Datenanbieters und

Veranderungen in den zu

oder in einem
eigenstandigen
Stewardship Report —
online abrufbar).

Flr die nachste
Berichtsperiode plant
FERI die Qualitat der
bereitgestellten
Informationen,
insbesondere die
Datenabdeckung
weiter zu
konsolidieren.

FERI hat eine interne
Methodologie zur
Einbeziehung von
okologischen und
sozialen Aspekten in
den
Investitionsprozess fir
die diesem Bericht zu
Grunde liegenden
Produkte entwickelt.

Die Methodologie
basiert unter anderem
auf Ausschliissen von
bestimmten Sektoren
bzw. Emittenten die
vorabdefinierte
Umsatzschwellen in
bestimmten
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Grunde liegenden
Portfolien zurick.

2. Anzahl der
Diskriminierungsfalle, die in den
Unternehmen, in die investiert
wird, zu Sanktionen fiihrten,
ausgedriickt als gewichteter
Durchschnitt

0

Datenabdeckung:
93,60%

N.A.

Geschéftsbereichen
Uiberschreiten.

Ein weiterer wichtiger
Bestandteil ist die
Wahrnehmung
direkter
Kommunikation mit
Emittenten im
Rahmen des
Engagement-Prozesses
(ndhere Information
zum Engagement
finden Sie im Abschnitt
4, Mitwirkungspolitik”
oder in einem
eigenstandigen
Stewardship Report —
online abrufbar).

Fiir die nachste
Berichtsperiode plant
FERI die Qualitat der
bereitgestellten
Informationen,
insbesondere die
Datenabdeckung
weiter zu
konsolidieren.
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3 Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

FERI misst PAI fiir Fonds und Mandate, die nach Art. 8 oder 9 SFDR offenlegen und berichtet die Messergebnisse in
der vorliegenden Erklarung. Diese Fonds und Mandate verfolgen eine Anlagestrategie, die auch in der
Investitionsauswahl PAI berticksichtigen. Dabei kdnnen unterschiedliche PAIl ein Bestandteil der Anlagestrategie sein.
Grundsatzlich werden durch definierte Ausschliisse allerdings eine Reduzierung der folgenden PAIl angestrebt:

- PAI 3: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

- PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

- PAIl 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

- PAI 16: Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen

Die Berlicksichtigung dieser PAI stellte in der Berichtsperiode einen Bestandteil der Anlagestrategie dar und wurde
somit auch im Rahmen der Anlagegrenzpriifung iberwacht. FERI analysiert mindestens einmal jahrlich im Rahmen
einer Uberpriifung der zu Grunde liegenden Methodologie, ob die ergriffenen MaRnahmen ausreichen und
gegebenenfalls Anpassungen an der Methodologie vorgenommen werden. Bei der Auswahl der PAl werden
verschiedene Faktoren wie die Art und der Grad der negativen Auswirkung und die Datenverfligbarkeit und -
beschaffenheit beriicksichtigt.

FERI legt des Weiteren in der vorliegenden Erklarung die Messungen der folgenden PAI offen:

- PAI 13, Tabelle 2: Anteil nicht verwerteter Abfélle
- PAI 7, Tabelle 3: Falle von Diskriminierung

Diese PAl-Indikatoren wurden aufgrund der thematischen Ergdnzung zu den anderen berichteten PAIl ausgewahlt.
Aus Sicht von FERI stellt eine Reduzierung des Anteils nicht verwerteter Abfdlle einen Beitrag hin zur
Kreislaufwirtschaft dar. Umgekehrt stellen nicht verwertete Abfélle eine irreversible Verzégerung von Umweltzielen
dar. Die Bekampfung von Diskriminierung in Unternehmen stellt fir FERI einen wichtigen Aspekt zur Starkung von
Arbeitnehmerechten und damit auch zur Achtung von Menschenrechten dar.

Fiir die Berechnung der hier ausgewiesenen PAl-Indikatoren wurden die PAIl zu den vier Quartalsenden gemessen
und daraus ein marktwertgewichteter Wert fiir das Kalenderjahr berechnet. FERI verwendet zur Messung der PAI auf
Grund der Datenabdeckung Daten des flihrenden Nachhaltigkeitsdatenanbieters MSCI. Bedingt durch die GrofRe des
Anlageuniversums ist es nicht moglich, Datenllicken durch zusatzliche Nachforschung zu schlief3en. Die Fehlermargen
der einzelnen PAI-Indikatoren sind in der Tabelle in Kapitel 2 in Form der Datenabdeckung angegeben.
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4  Mitwirkungspolitik

FERI ist davon (iberzeugt, dass das Eintreten flr o6kologische und soziale Belange durch die Ausiibung von
Aktionarsrechten einen positiven Einfluss auf die Anlageergebnisse und die Gesellschaft haben kann. Als langfristig
orientierter Investor hat FERI sich deshalb dazu verpflichtet, die Kundeninteressen bei den investierten
Unternehmen, Zielfonds und Zielfondsmanagern aktiv zu vertreten.

Hinsichtlich der Mitwirkungspolitik muss unterschieden werden, wie FERI jeweils investiert:

a) Investitionen in Zielfonds

Die Verantwortung als Anteilseigner gilt sowohl flr passive als auch fiir aktive Fonds-Strategien sowie fir
verschiedene Anlageklassen. FERI nutzt ihre zentrale Rolle fiir den klaren Dialog und setzt wichtige Impulse zur
Forderung von Nachhaltigkeit und PAI-Reduktion, sowohl innerhalb der Asset Management-Industrie als auch bei
Vorsorgeeinrichtungen und Pensionskassen. Auf diese Weise, durch kritischen Dialog und gezieltes ,Agenda Setting”,
verfligt FERI Uber eine einzigartige Moglichkeit zu ,, positivem Engagement”.

Eine direkte Ausiibung der Aktionars- und Stimmrechte ist bei Investitionen in Zielfonds nicht moglich, da FERI kein
direkter Anteilseigner der Zielunternehmen ist, sondern der Zielfondsmanager diese Rolle ausiibt.

b) Investitionen in Einzel-Emittenten (Aktien und Unternehmensanleihen)

Unter der aktiven Austlibung der Aktiondrsrechte versteht FERI insbesondere die Wahrnehmung der Stimmrechte auf
Hauptversammlungen und den aktiven Unternehmensdialog. Auf diese Weise versucht FERI, die nachteilige
Auswirkung auf die wichtigsten Nachhaltigkeitsfaktoren in der Unternehmenspraxis herbeizufiihren und zu
reduzieren. Die Stimmrechtsaustibung und das entsprechende Proxy Voting wird grundsatzlich nur durch FERI
(Luxembourg) S.A. (,,FLX“) fir direkte Aktieninvestitionen der von ihr verwalteten Fonds wahrgenommen.

Diesbeziiglich hat FLX eine eigenstandige Stewardship Policy veroffentlicht, in der die Grundsatze zur Ausiibung von
Aktiondrsrechten festgelegt sind. Weitere Informationen zur FLX Stewardship Policy befinden sich hier:
https://www.feri.lu/policies/

Beobachtet FERI auf Emittenten-Ebene Uber einen langeren Zeitraum keine Verbesserung von identifizierten und im
Rahmen der Mitwirkungspolitik adressierten Themen, behalt FERI sich den zuklinftigen (zumindest zeitweisen)
Ausschluss der betreffenden Emittenten vor.

5 Bezugnahme auf international anerkannte Standards

FERI ist Unterzeichner der Principles for Responsible Investment, die durch die Vereinten Nationen definiert wurden
(UN PRI). Die Unterzeichner der UN PRI bestdtigen jahrlich, dass sie die Richtlinien und Zielsetzung fir
verantwortungsvolles Investieren umsetzen und deren Weiterentwicklung vorantreiben. Damit hat FERI sich freiwillig
verpflichtet, im Anlageentscheidungsprozess ESG-Kriterien zu berlcksichtigen und eine aktive Mitwirkungspolitik
sowie Stimmrechtsausiibung als Aktionar zu integrieren.

FERI beriicksichtigt aktuell kein zukunftsorientiertes Klimaszenario, beabsichtigt aber ein solches Szenario in die
Prozesse zu integrieren.
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6 Historischer Vergleich

Im Jahr 2022 wurden die Informationen zu den nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren das erste Mal
durch FERI erhoben und in einem Bericht, der zum 30. Juni 2023 veroffentlicht wurde, dargestellt.

Mit diesem Bericht ist erstmals ein Vergleich zwischen den einzelnen Bezugszeitrdumen moglich. Aufgrund der
Berechnungsmethodologien einzelner Indikatoren ist ein direkter Vergleich der beiden Bezugszeitraume jedoch nur
bedingt moglich.

So verzeichnet FERI einen Rickgang der Indikatoren fiir samtliche relativen Indikatoren, welche im Verhaltnis zum
betrachteten Vermoégen stehen. Dieser Riickgang resultiert in erster Linie aus der Ausweitung der betrachteten
Anlagestrategien. Auf der anderen Seite zeigt sich, dass die Datenabdeckung fiir einige Indikatoren gesunken ist. Dies
fihrt FERI derzeit auf die Bereitstellung der Indikatoren durch Emittenten sowie Umstellungen auf Seiten der
Datenlieferanten zuriick.

Daher steht fur FERI die Konsolidierung der berichteten Informationen in zukiinftigen Berichtszeitrdumen im
Vordergrund.

Sowohl von der angestrebten Konsolidierung als auch weiteren regulatorischen Klarstellung erhofft FERI sich einen
weiteren Anstieg der Transparenz gegentiiber Investoren.
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